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Szakmai beszamolo

SMAHO MELINDA

2006 augusztusaban masodik alkalommal rendezték meg a Nobel-dijas kozgazdaszok
talalkozojat a németorszagi Lindauban. A kézgazdasz professzorok 2004-ben talalkoz-
tak el§szor Lindauban, am a természettudomanyok Nobel-dijjal kitiintetett képviseldi
szamara mar 1951 ota rendszeresen szerveznek talalkozot a Bodeni-to melletti varos-
ban. A talalkoz6 otletét két orvostanhallgato vetette fel azzal a szandékkal, hogy a
nemzeti szocializmus és a II. vilaghabort kovetkeztében elszigetel6dott német tudo-
manyos ¢letet Ujra bekapcsolja a nemzetkdzi vérkeringésbe. A kezdeményezést
Lennart Bernadotte grof karolta fel és timogatta, jelenleg pedig Sonja Bernadotte
grofné tolti be a talalkozokat szervezé alapitvany elnoki tisztét. A kétévenként meg-
rendezett eseményen — nemzetk6zi palyazaton kivalasztott — egyetemi- és PhD-hall-
gatoknak, valamint fiatal kutatoknak nyilik lehetésége arra, hogy Nobel-dijas koz-
gazdaszokkal talalkozzanak. 2006-ban nyolc, kdzgazdasagi Nobel-dijjal kitiintetett
professzor — Prof. Robert Engle, Prof. Sir Clive W. J. Granger, Prof. Finn E. Kydland,
Prof. Sir James A. Mirrlees, Prof. Robert A. Mundell, Dr. John F. Nash, Prof. Douglass
C. North, Prof. Reinhard Selten — vett részt a talalkozon.

A meghivott kdzgazdaszok a ,, The Sveriges Riksbank® Prize in Economic Sciences
in Memory of Alfred Nobel” birtokosai, amelyet a tobbi Nobel-dijnal késébb, 1968-
ban alapitottak, és kdzgazdasagi Nobel-dijként valt ismertté. A dijat a stockholmi
Svéd Kiralyi Tudomanyos Akadémia (Royal Swedish Academy of Sciences) adoma-
nyozza, els6ként Ragnar Fisch és Jan Tinbergen részesiilt ebben az elismerésben
1969-ben. A Nobel-dijjal kitiintetettek Nobel-diplomat, Nobel-medalt és jelentds
pénzjutalmat — a teljes Nobel-dijért jelenleg 10 millié svéd koronat —vehetnek at.

2006-ban — mintegy 4500 jelentkez6 koziil — 279 PhD hallgato, egyetemi hallgato
¢és fiatal kutato részesiilt abban a megtiszteltetésben, hogy palyazata alapjan lehet6-
séget kapott a lindaui talalkozon valo részvételre. A palyazaton 30 év alatti fiatal
kutatok és egyetemi hallgatok, valamint a nemzeti bankok 35 évesnél fiatalabb, ma-
gasan képzett kdzgazdaszai indulhattak. A PhD hallgatoknak és fiatal kutatoknak az
alabbi kivalasztasi kritériumoknak kellett megfelelnitik:

— 30 év alatti, az évfolyam legjobbjai k6z¢ tartozé hallgatd/kutato;

— erds ajanlas;

— folyékony angol nyelvtudas;

— igéretes kutatasi terv, kivalo kutatasi eredmények a targyhoz tartozo témaban;,

* Eredeti megjelenés: Tér és Tarsadalom, 2006/4. 183-194. o.
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— erds érdeklddés az akadémiai kdzdsségen beliili nemzetkdzi dialogusok irant,
pl. nemzetkdzi csereprogramban vald részvétel;

— akadémiai karrier iranti komoly érdeklédés vagy szakmai elhivatottsag olyan
intézmények irant, mint az OECD, EBRD, IMF, Vilagbank;

— a jelolt motivalt legyen, és vallalja, hogy felkésziil a talalkozora a részt vevo
Nobel-dijas k6zgazdaszok publikacioibol.

A vilag 40 orszagabol érkezett résztvevok a talalkozd soran formalis és informalis
programok keretében teremthettek kapcsolatot a kdzgazdasagtan — szakirodalombol
mar jol ismert — jeles képviseldivel.

A talalkozé hivatalos részét Sonja Bernadotte grofné, a Council for the Lindau
Nobel Laureate Meetings elnoke, és Dr. Horst KShler német koztarsasagi elndk, a
Nemzetkozi Valutaalap korabbi igazgatoja nyitotta meg. Sonja Bernadotte grofné be-
szédében kiemelte, hogy a legtobb fiatal kozgazdasz életében csak egyszer adddik
olyan alkalom, amikor Nobel-dijas kézgazdaszokkal cserélheti ki gondolatait, tekin-
tet nélkiil a foldrajzi és a generacios kiilonbségekre. Hangsulyozta, hogy a globaliza-
ci6 koraban az interkulturalis tanulas és a kiilonb6z6 diszciplinak 6sszekapcsolasa
kiilénodsen fontos, s ez a szemlélet kiegésziti a specialistak tudasat. Horst Kéhler meg-
nyit6 beszédében felhivta a kdzgazdaszok figyelmét arra, hogy az embert kell a don-
téseik kozéppontjaba allitani. A gazdasagi dontéseknek vilagszerte nagy hatdsa van
az emberek életmindségére, és e tekintetben nemcsak a menedzserek €s vallalat tu-
lajdonosok egy részét terheli oriasi feleldsség, hanem a tudos kdzgazdaszokat is.

A Nobel-dijas professzorok masfél nap alatt 6sszesen kilenc el6adas és nyolc sze-
minarium soran nyujtottak lehetdséget a fiatal kozgazdaszoknak a kutatasaikba valo
betekintésre. Az eldadasok témait a professzorok szabadon valasztottak meg, s ez
lehet6vé tette szamukra, hogy jelenlegi kutatasaikrol, az 6ket mostanaban foglalkoz-
tato kérdésekrol beszéljenek. gy a tudosok Nobel-dijjal jutalmazott kutatasi eredmé-
nyei €s a lindaui eléadasuk témaja nem feltétleniil esett egybe, s a szakmai program
a kutatasi kérdések egyedi kombinaciojat kinalta a résztvevoknek. A beszamolo to-
vabbi részében a Nobel-dijas kozgazdaszok talalkozojan megjelent professzorok
szakmai munkassagarol, kiemelked6 eredményeirdl és Lindauban tartott el6adasarol
szeretnék rovid ismertetést, attekintést nydjtani.

A nagy-britanniai szarmazasu Sir Clive W. J. Granger (1934 ) és az amerikai egye-
stlt allamokbeli Robert Engle (1942— ) megosztva kapott Nobel-dijat 2003-ban.
Granger professzort a ,k0z0s trendet tartalmazé (kointegralt) gazdasagi idésorok
elemzési modszereiért”, Engle professzort pedig az ,,idében valtozo volatilitasu gaz-
dasagi id6sorok elemzési modszereiért (ARCH modell)” tiintették ki.
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Clive Granger walesi sziiletésii, 1973-ban kapott pro-
fesszori allast a Kaliforniai Egyetemen, s jelenleg is Ka-
liforniaban él. Granger professzor szakteriilete a statisz-
tika és az Okonometria, ezen beliil elsGsorban iddsor-
elemzéssel és eldrejelzéssel, valamint a statisztikai és
Okonometriai modszerek pénziigyi és demografiai alkal-
mazasaival foglalkozik. Az elméleti konometria teriile-
tén maradando6 eredményeket ért el, az 6 nevéhez kothetd
a Granger-oksag?, a kointegracio® és a hamis regresszio*
fogalma. Felismerte, hogy a hagyomanyos, addig hasz-
nalt statisztikai-Okonometriai médszerek nem alkalma-
sak a nemstacionérius idésorok® — a gazdasagi idésorok
tobbsége ilyen — vizsgalatara. Bebizonyitotta, hogy egy-
mastol fiiggetlen nemstacionarius idésorok egymasra vonatkozd regresszidjanak
vizsgalatanal a hagyomanyos hipotézisvizsgalati moédszerek nem valodi kapcsolato-
kat is kimutatnak az ismérvek kozott, vagyis tl gyakran vetik el a kapcsolat hianyat
jelzd igaz nullhipotézist. fgy nemstacioner idésorok esetén nem tudhatja az elemzé,
hogy valodi-e a kapcsolat az ismérvek kozott, vagy a kapcsolat 1étezése csupan a
modszer hibajabol ered. Granger a kointegracio fogalmanak megalkotasaért és beve-
zetéséért, valamint annak a modszernek a kifejlesztéséért kapta a Nobel-dijat, amely
alkalmas a nemstacionarius idésorok elemzésére. Mivel a gazdasagi idésorok nagy
része nemstacionarius, Granger hetvenes-nyolcvanas évek forduldjan kifejlesztett
moddszere attorést jelentett az elméleti és empirikus Skonometriai kutatasokban
(Granger 2003; Darvas 2005).

A lindaui talalkozon Granger professzor az Amazonas-vidéki esderdok irtasat mo-
dellez6 kutatasat mutatta be, amelyben az erddirtas mértékét tekintette fiiggd valto-
zonak, mig lehetséges magyarazo valtozoként a népesség ndvekedése, a hatar menti
terlileteken tapasztalhato erddirtas mértéke, az eséerdoben épitett utak hosszanak no-
vekedése és a politikai-irdnyitasi tényezok valtozasa szerepelt.

Az eredetileg matematikus-fizikus végzettségii Robert
Engle 6konometriara, azon beliil id6sor-elemzésre spe-
cializalodott, 1975-t61 Clive Granger munkatarsaként
dolgozott. A gazdasagi idésorok vizsgalata sordn Engle
rajott, hogy a szoras — amit addig a valtozékonysag (vo-
latilitds) mérésére hasznaltak — nem megfeleld indika-
tora a volatilitdsnak, mivel a gazdasagi valtozok (pl.
részvényarfolyamok) idobeli alakuldsa esetén a szoras
nem allandd. A tapasztalati adatok azt mutatjak, hogy a
részvényarfolyamok valtozékonysaga idében csoporto-
sul, azaz egy magas kilengésii napot nagy valdszintliség-
gel egy masik nagy valtozékonysagu nap kovet, mig egy
csendes nap utan jo eséllyel kovetkezik egy ujabb csen-
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des nap. Engle modellje el6tt ezt a jelenséget ugy kezelték, hogy a teljes vizsgalt
id6tartamnal rovidebb idészak adataibol szamitottak ki a szorast, ami Gjabb modszer-
tani problémakat vetett fel:

— hogyan hatarozhaté meg a szoras szamitasahoz felhasznalt iddszak hossza;

— avolatilitds szamitasa (eldrejelzése) sordn a szamitasi modszer nem vette fi-
gyelembe az id6tényez6t: a korabbi és a frisebb adatok ugyanakkora sullyal
szerepeltek;

— rovid tapasztalati idésorbdl tortént a becslés, igy jelentds volt a becslési
bizonytalansag.

Engle Nobel-dijjal jutalmazott ARCH-modellje® mindhirom emlitett problémara
megoldast jelent. Az Gj modell az dsszes multbeli értéket felhasznalja a volatilitas
szamitasahoz, ezért alkalmas a hosszll idGsorbdl torténd elérejelzésre. Ugyanakkor
sulyozza az id6sor értékekeit, azaz a kdzelmultbeli értékeknek — igy az azokat befo-
lyasold eseményeknek — nagyobb jelentdséget tulajdonit, mint a régebbieknek. A su-
lyokat a modell egyes paraméterei hatarozzak meg, a paraméterck pedig egy-egy
konkrét idésor alapjan becsiilheték, aminek modszereit szintén Engle fejlesztette ki.
Kutatéasai és elért eredményei alapvetd valtozasokat hoztak mind az dkonometria
modszertanat, mind az alkalmazott kutatasokat illeten, s nagymértékben hozzajarul-
tak a pénziigyi 6konometria robbanasszerii fejlddéséhez. Az ARCH modellt tovabb-
fejlesztették és kiterjesztették, napjainkban szamos moddositott valtozata ismert
(Engle 2003; Rappai 2003; Darvas 2005).

Robert Engle lindaui eladasaban arra a kérdésre kereste a valaszt, hogy a pénziigyi
piacok volatilitasa id6ben miért valtozik, és miért kiilonbozik a volatilitas az egyes
orszagokban. Az altala kidolgozott modell lehet6vé teszi a makrodkondmiai fejlédés-
tol fiiggd volatilitas hosszu tavi elorejelzését, valamint az Gjonnan megnyilo pénziigyi
piacok volatilitdsanak becslését.

A lindaui talalkozon részt vett norvég szarmazasu Finn
E. Kydland (1943-) és kutato tarsa, az amerikai Edward
C. Prescott (1940- ) koz6sen kaptak Nobel-dijat 2004-
ben a dinamikus makrodkonomia fejlesztése, az ezzel
kapcsolatos technikak kialakitasa és terjesztése teriiletén
tett Iépéseikért, a dinamikus inkonzisztencia fogalmanak
bevezetéséért és az lizleti ciklusok mozgasa mogott rejlo
erdk azonositasaban jatszott 0jito szerepiikért. Kydland
¢és Prescott az 1970-es évek kdzepén dinamikus folyama-
tok modellezésén dolgoztak, s munkajuk soran felismer-
ték, hogy egy adott idészakban optimalisnak hitt gazda-
sagpolitikai palya egy késobbi iddszakban elveszitheti
optimalitasat. Azaz, ,.egy gazdasagpolitikai elképzelést dinamikusan konzisztensnek
neveziink, ha a t+1-edik id6szakra vonatkozo, a t-edik id6szakban optimalisnak tind
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elképzelés optimalis marad akkor is, ha egy bovitett informacidohalmaz alapjan a t+1-
edik id@szakban a dontéshozé Gjra elvégzi az optimalizalast” (Szabo—Bakos 2005,
897). Ha a késdbbi id6szakban elvégzett optimalizalas utan az eredeti elképzelés mar
nem optimalis, dinamikus inkonzisztenciardl beszéliink. Ebben az esetben a dontés-
hozo ex ante mas 1épéseket tart optimalisnak, mint ex post. A dinamikus inkonzisz-
tencia jelenségével talalkozunk akkor, ha az allamnak nincs eldzetes (t-1 idészak)
bejelentési kotelezettsége egy adott idoszakban (t id6szak) kivetett adokrol, vagy ha
van is ilyen kdtelezettség, semmi nem garantalja azt, hogy a bejelentésben megadott
addkulcsokat az allam késébb nem valtoztatja meg. A dinamikus inkonzisztencia te-
hat az allami gazdasagpolitika hitelességével, megbizhatdsagaval fiigg 0ssze, azaz
azt jelenti, hogy az allam az idében valtozo koriilmények hatasara megvaltoztatja ko-
rabban optimalisnak tartott dontését. Kydland és Prescott a konjunkturaciklusok kivalto
okainak és a sokkok terjedési folyamatanak vizsgalataban is jelentds eredményeket
ért el. Modelljikk szemlélete és a kutatasaik soran alkalmazott technikak 0j kutatasi
programot inditottak el a gazdasagi ingadozasok vizsgalata teriiletén, amit napjainkban
realkonjunktira-ciklusok elméleteként ismeriink (Jankovics 2004; Szabo—Bakos 2005).

Lindauban Finn Kydland a monetaris politika, az adok és az tizleti ciklusok Gssze-
fiiggéseirdl tartotta eldadasat. Kydland professzor szignifikans dsszefiiggéseket talalt
az ado és a realizalt nominalis tokejovedelem kozott. Kutatasanak ujszeriisége abban
rejlik, hogy a monetaris politikai sokkokat és a nem indexelt adokat egy olyan mo-
dellben kombinalta, amelyben a kozponti bank altal megvaldsitott politika valami-
lyen kamatszabalyt alkalmaz. Mig az 1980 koriil végbement reform el6tt a monetaris
politika jelentOs hatast fejtett ki az iizleti ciklusok viselkedésére, a monetaris politika
reformja utan mar elhanyagolhatova valt a monetaris politika és a nominalis t6kejo-
vedelem-adé kozotti kapcesolat.

A skociai sziiletésti James A. Mirrlees (1936 ) Wil-
liam Vickrey-vel (1914-1996) kozosen kapott Nobel-di-
jat 1996-ban, az aszimmetrikus informaciok melletti 6sz-
tonzés gazdasagelméletéhez vald hozzajarulasért.
Mirrlees professzor az optimalis adozas problematikaja-
val foglalkozik, s ehhez kapcsolddoan szamos fogalom
és elemzési modszer bevezetése fiizddik a nevéhez.
Mirrlees matematikailag is megfogalmazta az optimalis
ad6zasi probléma lényegét, miszerint a tarsadalmi ter-
vezd (allam) igyekszik olyan adoérendszert kidolgozni,
amelyben a tarsadalmi hasznossagi fliggvény maximuma
egybeesik a piaci egyensullyal. A modell informacios
aszimmetriat feltételez, az adot a jovedelem fiiggvényé-
ben hatarozza meg, a munkakinalatot rugalmasnak veszi, és méltanyossagi szempon-
tok alapjan nem az emberek jovedelmét, hanem az emberek jolétét tekinti egyenld-
nek. Az optimdlis ad6zas elméletében a jovedelem endogén valtozo, amely az ado-
szabalyok melletti hasznossag-maximalizalas eredménye. Az elmélet az aszimmetria
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két esetét feltételezi, a maganinforméaciot’ és a moralis kockézatot®. Az optimalis
nemlinedris jovedelemado rejtett informacio melletti vizsgalata esetén Mirrlees arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a legnagyobb marginalis optimalis adokulccsal a kdzép-
rétegeket kellene adoztatni, a magas €s alacsony jovedelmiiek esetében kisebb mar-
ginalis adokulcs alkalmazasa javasolt. A modell szerint a munkanélkiiliség gyakran
optimalis, ugyanis a legkisebb termelékeny-ségiicket optimalisan célszert tavol tartani
a munkavallalastol, a megélhetésiik érdekében viszont valamilyen tdmogatast kell kap-
niuk. A moralis kockazat és a jovedelemado kozotti kapcsolat vizsgalata soran Mirrlees
igazolta, hogy a tarsadalmi outputnak a termelés érdekében tett eréfeszitések alapjan
torténd szétosztasa a munkasok 16gasahoz, hianyzasahoz vezetne. Mirrlees professzor
joléti kozgazdasagtan teriiletén elért eredményei a kézgazdasagi szerzodéselmélet alap-
jaiva valtak (Vincze 2005).

Mirrlees professzor lindaui el6adasat a Nobel-dijjal jutalmazott eredményeirdl,
vagyis az adorendszer és a jolét-maximalizalas Osszefiiggéseirdl tartotta, amelyben a
probléma matematikai modelljét is bemutatta.

Az eurdpai valutadvezet és az eur6 egyik atyjanak tar-
tott Robert A. Mundell (1932-) 1999-ben vehetett at tel-
jes Nobel-dijat a ,,monetaris és fiskalis politika kiilon-
b6z6 arfolyamrendszerekben vald elemzéséért és az op-
timalis valutadvezet vizsgalataért”. A valutadvezetek
vizsgalata soran Mundell felismerte, hogy egy valutaris
ovezet optimalis mitkodésének elengedhetetlen feltétele
a termelési tényezok nagyfokd mobilitasa. Az optimalis
valutadvezet hatarai addig terjedhetnek, ameddig a toke-
és a munkaer6-aramlas szabadsaga biztositott. Mundell
munkassaganak szerves részét képezi az egyensulyi el-
mélet, amelynek kidolgozasa soran arra a kérdésre ke-
reste a valaszt, hogy hogyan érhet6 el a ,,belsé” és a ,kiils6é” egyensuly a fiskalis és
monetaris politika eszkozeinek alkalmazasaval, akar arfolyamvaltozas nélkiil is. A Fle-
ming—Mundell néven ismertté valt modell 1ényege, hogy tokéletes tékemobilitas esetén
a monetaris és fiskalis politika hatékonysaga a bels6 egyensuly megteremtésében el-

térd, az adott orszag méretétdl (kis, nyitott vagy nagy, zart orszag) és arfolyamrendsze-
rétdl (rogzitett, rugalmas arfolyamrendszer) fligg (Lérincné 1999; Pete 2005; Szentes
1999; Mellar 2003).

Mundell az 1960-as évek elején kifejtett gondolataiért részesiilt a rangos nemzet-
kozi elismerésben, am hosszl életpalyaja soran még szamos jelentds tanulmanyt pub-
likalt, s tobb kormanyzati és nemzetkozi intézmény tanacsaddja volt szerte a vilagon,
tobbek kozott az Eurdpai Gazdasagi és Pénziigyi Unidt kidolgozoé kutatdcsoportnak
is tagja volt. O fektette le a nyitott gazdasag makrookondémiajanak modern alapjait,
s ezzel utjara inditott egy Uj kutatdsi irdnyt, a nemzetkdzi monetdris gazdasagtant
(Lorincné 1999; Pete 2005).
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A Nobel-dijasok talalkozojan tartott eléadasaban Mundell professzor a kinai valuta
arfolyama és Kina fizetési mérleg pozicioja koril kialakult vita elméleti hatterét és
gyakorlati oldalat vilagitotta meg®. A professzor szerint Kinanak két lehetsége van
fizetési mérleg-egyensulyanak helyreallitasara. Az egyik nézet szerint a valuta-ellen-
Orzés csokkentésével, valamint az import és a hazai fogyasztas kiterjesztésével kel-
lene helyreallitania fizetési mérlegének egyensulyat, a masik lehetdség pedig a nem-
zeti valuta felértékelése és/vagy a lebegd arfolyam iranyaba torténd elmozdulés an-
nak érdekében, hogy Kina GDP-jének nomindlis valutadrfolyamon szdmitott értéke
kozelebb kertiljon a vasarloerd-paritason szamitott értékhez.

Az amerikai John F. Nash (1928-), a német Reinhard Selten (1930-) és a magyar
szarmazasu Harsanyi Janos (1920-2000) 1994-ben részesiiltek Nobel-dijban a jaték-
elméleti kutatasok terén elért eredményeikért. A jatékelmélet kozgazdasagtanban
val6 alkalmazasanak alapjait Neumann Janos és Oskar Morgenstern 1944-ben meg-
jelent konyve (Theory of Games and Economic Behavior) rakta le, s a harom tudos e
konyv megjelenésének 50. évforduldjan vehette at a Nobel-dijat a nem kooperativ
jatékok egyensulyanak elemzése terén végzett uttdrd elemzéseiért. John Nash Neu-
mann Janos zérusdsszegl jatékok esetére kidolgozott minmax egyen-sulyat altalano-
sitotta az altalanos stratégiai jatékokra, Reinhard Selten a dinamikus (idében lefolyo)
jatékokban a Nash-féle egyenstlynal erdsebb koncepcidkat javasolt, Harsanyi Janos
pedig a nem teljes informacids jatékok elemzését lehetdvé tevo fogalmakat és egyen-
stly-koncepciot vezetett be (Ambrus—Es6 2005).

John Nash hirnevét és sikerét az 1950—1953 kozott
megirt négy publikacidja alapozta meg, az ebben sze-
repld legfontosabb eredményei szolgaltak indoklasul a
Nobel-dij odaitélésénél:

— vilagossa tette a kiilonbséget a kooperativ és a nem ko-
operativ jatékok kozott;

— definialta az n-személyes nem-kooperativ jatékok
egyensulyat tetszoleges normal (stratégiai) formaban
adott jatékra, és bizonyitotta annak l1étezését véges ja-
tékok kevert bovitésére (Nash-egyensuly);

— a kétszemélyes kooperativ jatékok egy j modelljét, az
,alkumodellt” fogalmazta meg, és levezette az ,,alku-
megoldas” létezését és egyértelmiiségét (Forgo 2005).

John Nash Lindauban a kooperativ jatékok és az tigyndkségek kapcsolatarol, ezen
relaciok elemzési modszereirdl tartott eldadast. Nash professzor gy latja, hogy az
,»ugynokségek modszere” (,,method of agencies”) egy természetes, nem Onkényes
megkozelitése egy kihivasokkal teli problémanak, mégpedig annak, hogy a koopera-
tiv jatékokra egy értékes elérejelzd és normativ funkcidkkal rendelkezd elméletet al-
kosson meg.
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Reinhard Selten nevéhez fiiz6dik a részjaték (aljaték)
tokéletes egyensulyanak definialasa, amely kisz{iri a be-
valthatatlan fenyegetéseken nyugvo egyenstlypontokat.
Selten tovabbi eredménye a ,,remeg6 kéz” egyenstly fel-
ismerése és meghatarozésa, amely figyelembe veszi azt
a tényt, hogy még a kedvezétlen stratégiak is eléfordul-
hatnak valamilyen kis pozitiv valoszinliséggel, és a raci-
onalis jatékosoknak ezzel is szamolniuk kell. Azaz, a ja-
tékosok bizonyos valdsziniiséggel téves, irracionalis
dontéseket is hozhatnak (Forgd 2005; Tasnadi 2005).

Reinhard Selten professzor el6adasaban egy érdekes
kutatasat mutatta be, amelynek soran az emberek naprol-
napra ismétlddo, utvalasztassal kapcsolatos viselkedését
elemezte tapasztalati adatok alapjan. Az egyéni utazasi viselkedés megértésének
nagy jelentdsége van a fejlett, utazokat nyilvantartd informacios rendszerek tervezése
szempontjabol. Ezek a rendszerek képesek valds idejii informacidkat szolgaltatni az
utazokrol, viszont az uthaszndloknak az utazas kdzben kapott informacidkra adott
reakcioi, valaszai nem ismertek. Az utazok viselkedésének, reakcidinak megismerése
jelentdsen hozzajarulna a kozlekedési elérejelzések optimalizalasahoz.

Douglass C. North (1920-) professzor Robert William
Fogel (1926- ) gazdasagtorténésszel egyiitt 1993-ban
vehetett at Nobel-dijat a gazdasagtorténeti kutatasok
megujitasaért, a gazdasagelméleti modelleknek és a
kvantitativ modszereknek a gazdasagi és intézményi val-
tozas magyarazataban torténd alkalmazasaért. Egyetemi
évei alatt politikatudomanyt, filozofiat és kozgazdsag-
tant tanult, s csak alapdiplomajanak megszerzése utan
hatarozta el, hogy kozgazdasz lesz. Elete f céljat a tar-
sadalom megjobbitasaban hatarozta meg. Korai munka-
inak kdzéppontjaban az amerikai gazdasag torténete allt,
ezen belill foként a szallitasi koltségek és a telephely-va-

: lasztas gazdasagi novekedésben betoltott szerepével fog-
lalkozott. Elsé jelentds cikkében publikalta a regionalis gazdasagtanbdl jol ismert ex-
portbazis-elméletet, amely késébb sajatos gazdasagi novekedés-elméletté notte ki
magat. Eletének ebben a szakaszaban sziiletett miiveire nagy hatast gyakorolt Joseph
Schumpeter szemléletmodja. Kés6bbi kutatasai soran az Amerikai Egyesiilt Allamok,
majd Eur6pa gazdasagtorténetével foglalkozott, s kozben egyre inkabb érlel6dott benne
az a gondolat, hogy a neoklasszikus elmélet nem tud magyarazatot adni azokra az alap-
vet6 tarsadalmi, gazdasagi €s intézményi valtozasokra, amelyek Europat a kdzépkortol
kezdve jellemezték. Ez a felismerés vezette 6t az 0j intézményi kozgazdasdgtan felfe-
dezéséhez.
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North munkaiban a gazdasadgelmélet segitségével probalta megmagyarazni a gazda-
sagtorténeti valtozasokat: a torténelem soran bekdvetkezett gazdasagi-tarsadalmi val-
tozasok magyarazataban kiemelte a tulajdonjogok és a tranzakcios koltségek nagysagat
minimalizalo hatékony gazdasagi szervezetek szerepét (Orban—Szantd 2005).

North t6bb alkalommal forradalmasitotta a gazdasagtorténeti kutatasokat. Az 1960-
as években jelentds szerepet jatszott egy 11j tudomanyag, a kliometria sziiletésénél,
ami a gazdasagtorténet kvantitativ vizsgalataval, a torténeti hipotézisek dkonometriai
tesztelésével foglalkozik. A hetvenes években neoinstitucionalista fordulat kovetke-
zett be szemléletmodjaban, s ezzel hozzajarult az 01j intézményi kdzgazdasagtan alap-
jainak lerakasahoz. A kilencvenes években a kognitiv tudomany és a kdzgazdasagtan
kapcsolata keriilt érdeklddésének kdzéppontjaba, s ennek a megkozelitésnek az ered-
ményeként integralta a tudas szerepét az atfogd intézményi elméletébe (Orban—
Szant6 2005).

A lindaui talalkozén North professzor Uj megvilagitisba helyezte a gazdasagi val-
tozast és a gazdasagi fejlédést. Elmélete szerint az (in. természetes 4llam?*® nem pro-
dukal fenntarthatd gazdasagi ndvekedést, ezzel szemben az un. nyilt hozzaférési tar-
sadalmi rendek (open access orders, open access society'?!) szolgalnak a modern gaz-
dasagi novekedés alapjaul. Jelenlegi vilagunkban a fejlett allamok nevezhetdk open
access society-nek, mig a vilag nagy részében a természetes allam viszonyrendszere
dominal. Az open access society kialakitasanak és fenntartasanak eléfeltétele, hogy
tekintettel legyenek a hit- és meggy6z6dés rendszerekre (belief system), valamint
megfeleld intézményeket, jogszabaly-rendszereket alakitsanak ki. Egy ilyen, a mo-
dern gazdasagi novekedés forrasaul szolgald nyilt hozzaférésii (open access) tarsa-
dalmi rend kialakitasa, valamint a régi és az 0j tarsadalmi rend kozotti atmenet lebo-
nyolitasa nagy nehézségekbe litkozik.

Erdekessége volt a talalkozonak, hogy az egyes professzorok eltéréen kozelitették
és magyaraztak meg ugyanazt az adott problémat vagy kérdéskort, mikozben sajat
megkozelitése szempontjabol mindegyikiik maradandot alkotott, és felismerésiiket
Nobel-dijjal jutalmaztak. Szemléletes példaul szolgalhat erre North és Selten profesz-
szor esete. North professzor intézményi elméletében egyre nagyobb jelentdséget tu-
lajdonit az emberi tudasnak, az emberi viselkedésnek és gondolkodasnak. Ezek a té-
nyezok — meglatasa szerint — matematikailag nem modellezhetdk, ezért az utdbbi évti-
zedekben elfordult a kvantitativ elemzésektdl. Ezzel szemben Selten professzor és ja-
tékelmélettel foglalkozo kutatoé tarsai az emberi gondolkodas, az emberi stra-tégiaalko-
tas s stratégia valasztds matematikai modellezésével kisérleteznek.

A talalkozo inspiraléd 1égkorben, és — mind a professzorok, mind a hallgatosag ré-
szér6l — nagy érdeklddéssel zajlott. A részt vevo fiatalok izgatottan vartak és érdek-
l6dve hallgattak az eldadasokat és a szeminariumokat, s rengeteg kérdéssel halmoz-
tak el a Nobel-dijas professzorokat, akik nagyon készségesen, végtelen tiirelemmel
valaszoltak mind a szakmai, mind a személyes kérdésekre. Példa értékii volt a pro-
fesszorok lelkesedése, életkedve, és az a szenvedély, amellyel munkajukat, kutatasaikat
végzik.
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Szamomra szakmailag Douglass North professzor eléadasa, gondolatai és a vele foly-
tatott személyes beszélgetés birt a legnagyobb jelentdséggel. A lindaui talalkozo fe-
lejthetetlen, életre sz0l6 élményeket és tapasztalatot jelentett, €s megerdsitett abban
az elhatdrozdsomban, hogy j6l dontdttem, amikor a tudomanyos palyat valasztottam.

Jegyzetek

1 The Bank of Sweden.

2 Oksagnak nevezziik azt a megkozelitést, amely szerint a magyarazo valtozora (X) vonatkozo informaciok
varhatoan befolyasoljak az eredményvaltozo (Y) jovobeli értékeinek feltételes eloszlasat. Ha X hat Y-
ra és Y hat X-re, akkor a két valtozo kélcsonhatasban all egymassal. Sok Osszefiiggés esetében az oksag
iranya nem nyilvanvalo, ezért sziikkséges a valtozok egymasra hatasi iranyainak tesztelése, ami Granger
nevéhez fiiz6dik. A Granger oksagi teszt 1ényege az oksag iranyanak kimutatasa (Ramanathan 2003,
495; Hunyadi 2001, 426-427)

3 Ha két vagy tobb nemstacionarius idésornak 1étezik olyan linearis kombinacidja, amely stacionarius mo-
don viselkedik, akkor az eredeti id6sorokat kointegraltnak nevezziik (Darvas 2005, 877).

4 Granger és Newbold bebizonyitotta, hogy a hagyomanyos tesztek gyakrabban vetik el az igaz nullhipo-
tézist (azaz hamis kapcsolatot mutatnak ki), mint amekkora a felhasznalt szignifikanciaszint. Ezt a je-
lenséget hamis regresszionak (spurious regression) nevezték el (Darvas 2005, 897).

5 Stacionaritésnak nevezziik azt a tulajdonsagot, amikor egy id6soros valtozo (Yy) és a késleltetettje (Yt.s)
kozotti korrelacio csak a késleltetés mértékétdl fiigg, de attol nem, hogy mikor kezd6dott az id6sor
(Ramanathan 2003, 491). A stacionaritas az idGsort alkoto valtozok o jellemzdinek egyfajta id6beli
stabilitasat jelenti. A stacionaritas leggyakrabban alkalmazott valtozata azt koveteli meg, hogy az egyes
valtozok varhat6 értéke, varianciaja, valamint a kiillonboz6 idépontokhoz tartozé valtozok kapcsolatat
kifejezd (auto)kovariancia idében allando legyen. (Hunyadi—Vita 2002, 558) A gazdasagi id6sorok tobb-
sége nemstacionarius idésor, mert folyamatosan n6 az idében (pl. linedris, exponencialis stb.) trenddel
rendelkezik (Ramanathan 2003, 538-539).

6 ARCH = AutoRegressiv Conditional Heteroscedasticity (autoregressziv feltételes heteroszkedaszticitas).
A modell elnevezésében a ,,heteroszkedaszticitas” a volatilitas valtozasat jelenti, a ,feltételes” sz6 arra
utal, hogy a volatilitast valaminek a fliggvényében hatarozzuk meg. Az ,autoregressziv” jelz6 azt fejezi
ki, hogy a mai volatilitas fligg a volatilitds multbeli értékeit6l (Darvas 2005, 863).

7 Maganinformacid: az egyén képességei és hasznossagi fiiggvénye (amely a munkaval kapcsolatos atti-
tlidjét is kifejezi) csak a maga szamara ismert (Vincze 2005, 657).

8 Moralis kockézat akkor 4ll fenn, ha az egyén teljesitménye valamilyen nem megfigyelhetd cselekvéstol
fligg, ami szintén befolyasolja az egyén jolétét (Vincze 2005, 657).

% Kinat vilaggazdasagi egyensulytalansag okozasaval vadoljak, valamint az USA folyo fizetési mérleg
hianyanak kialakulasaban is jelent6s szerepet jatszik.

10 A North és szerzbtarsai ltal természetes allamoknak (natural states) nevezett civilizaciok 10 000 évvel
ezeldtt kezdtek feltlinni. A természetes allam legfébb vivmanya abban nyilvanul meg, hogy lehetdvé
tette az emberek szamara, hogy élvezzék az un. elsd gazdasagi forradalom (first revolution) altal el6idé-
zett termelékenység-novekedés elnyeit, azaz a létsziikségleteiken felill javakkal rendelkezzenek, és
ezeket elcseréljék (kereskedelem). A természetes allam tamogatja a gazdasagi specializaciot, ugyanak-
kor szigortan korlatozza a hatalmi pozicidkhoz valo hozzaférést a politikai, a gazdasagi és a vallasi
rendszerekben (North—-Wallis—Weingast 2005).

Ha nyilt tarsadalmi rendek (open access orders) kialakulasa az 1700-as évek elejétél kezd6dott. Ezeket a
tarsadalmakat — szemben a természetes allamok elitjének kizarolagos politikai és gazdasagi privilégiu-
maival — nyilt gazdasagi és politikai verseny jellemzi (North—Wallis—-Weingast 2005).
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